5 ATIVOS

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA
REGIONAL DE COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS
RELACIONADOS A ARBITRAGEM DO FORO ESPECIALIZADO DA COMARCA
DE CAMPINAS - 42 E 102 RAJs

PROCESSO N° 1000018-09.2023.8.26.0354

Recuperacao Judicial

ATIVOS ADMINISTRACAO JUDICIAL, neste ato representada pela sécia
Dra. Livia Gavioli Machado, Administradora Judicial nomeada nos autos da
RECUPERACAO JUDICIAL de ALFE ENGENHARIA E EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS LTDA., vem, respeitosamente, perante V.Exa., em atencdao a
decisao de fls. 2626, manifestar-se acerca da peca da Recuperanda de fls. 2596/2625,
na qual apresenta as datas de Assembleia Geral de Credores e o 1° Modificativo do

Plano de Recuperacao Judicial, conforme segue:

1. AGENDAMENTO DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES

A Recuperanda prop0s o agendamento da Assembleia Geral de Credores para

os dias 27/05/2024, em primeira convocacao, e 17/06/2024, em segunda convocagao.

Esta Administradora Judicial ndo se opde as datas propostas. Todavia, a
Recuperanda nao informou a modalidade da AGC (se virtual ou presencial) e as

demais informacOes necessarias para sua realizacdo, como o horario de inicio e as
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5 ATIVOS

orientagoes para cadastramento, assim como nao apresentou minuta de Edital

para publicacao.

Depreende-se que a Recuperanda pretende buscar uma composicao junto aos
seus credores, com assinatura de termo de adesao, que substituiria a necessidade de

realizacao de Assembleia Geral de Credores.

Entretanto, enquanto a composicdo ndo se concretizar, € necessario prosseguir
com os tramites legais da Recuperacao Judicial, o que implica nos custos inerentes ao

feito, aos quais se sujeita a Recuperanda quando busca este socorro judicial.

Portanto, requer a intimacao da Recuperanda para que apresente, no
prazo de 5 dias, as informacoes completas da Assembleia Geral de Credores,
assim como a minuta de edital, possibilitando a sua publicacao em no
maximo dos 15 dias de antecedéncia da data agendada, nos moldes do art.
36 da Lei 11.101/2005.

2. ALTERAGCOES PROMOVIDAS PELO 1° MODIFICATIVO DO PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL

A Recuperanda apresentou, as fls. 2599/2625, o 1° Modificativo ao Plano de
Recuperacao Judicial, que foi apresentado em 30/10/2023, as fls. 1822/1881.

Em andlise, aponta-se as seguintes alteracdes promovidas ao Plano de
Recuperacao Judicial de fls. 912/1012;

2.1 Pagamento Classe III - Quirografarios

Conforme descrito no item 5.3 do 1° modificativo, o desagio dos créditos
quirografarios aumentaria de 30% para 70%, o que representa uma condicao
menos vantajosa para os credores. A caréncia continuaria a ser de 24 meses e o
pagamento também continua a ser dividido em 8 parcelas anuais, portanto, do ano

2 ao ano 10 apds a decisdo que homologar o PRJ e seu modificativo.
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O 1° modificativo continua a prever a incidéncia de correcao monetaria pela

Taxa TR, além dos juros de 1% ao ano.
2.2 Pagamento Classe IV — ME/EPP

Conforme descrito no item 5.4 do 1° modificativo, o desagio dos créditos
quirografarios aumentaria de 30% para 60%, o que representa uma condicao
menos vantajosa para os credores. A caréncia continuaria a ser de 24 meses e 0
pagamento também continua a ser dividido em 8 parcelas anuais, portanto, do ano

2 ao ano 10 apos a decisdo que homologar o PR] e seu modificativo.

O 1° modificativo continua a prever a incidéncia de correcao monetaria pela

Taxa TR, além dos juros de 1% ao ano.
2.3 Pagamento Credores Fornecedores

O item 5.5.1 do 1° Modificativo do PRJ prevé condicdes especiais para
pagamento de credores fornecedores da Recuperanda, quais sejam: “aqueles gue
fazem parte da operacdo da empresa por meio de: (i) fornecimento de bens, insumos
e produtos necessarios para a atividade da Recuperanda, (i) prestacdo de servigos em

geral para desempenho das atividades da Recuperanda, inclusive de manutencao”.

Nestes casos, os credores terao reducdo de 10% do desagio a cada transacao
realizada e, sobre o valor transacionado, serdo aplicados outros 10% a titulo de

aceleracdo do pagamento dos créditos submetidos a Recuperacao Judicial.
2.4 Pagamento Credores Financeiros

Assim como os credores fornecedores, o 1° Modificativo também prevé
condicdes especiais para pagamento dos credores financeiros (item 5.5.2), ou seja,
para aqueles que destinarem novos recursos por meio de Financiamento DIP para a

Recuperanda.

O Modificativo prevé duas opgdes de Financiamento DIP que poderiam ser

aderidos pelos credores interessados.
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a) Valor: O valor total da 1¢ opgcdo de Financiamento DIP serd a

partir do valor minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh&@o de reais);

b) Desembolso: Em ate 20 dias apds a homologagdo do Plano de

Recuperacao Judicial e Maodificativo;
c) Pagamento: 24 (vinte € quatro) parcelas;
d) Caréncia: é (seis) meses;

e) Remuneracdo: Variago acumulada (desde que positiva) do
IPCA., acrescidos de juros de 0.5% ao més, desde a dafa do

desembolso até seu efetivo pagamento;
f)  Garantia: Imobiliaria no porcentual de 100%;

g) Possibilidade Substituic@io de garantia em caso de alienacdo

Nesta opcao, o crédito concursal sera pago sem desagio, apds caréncia de
10 meses, em 60 parcelas mensais, até completar 5 anos, atualizado pelo indice
da Tabela do Tribunal de Justica de Sdo Paulo, acrescidos de juros de 0,5% ao més,

desde a data do pedido de Recuperacao Judicial.

a) Valor: O valor total da 2° opcdo de Financiamento DIP serd a

partir do valor minimo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) até

o valor maximo de R 999.999,99 (novecentos e noventa € nove
mil, novecentos € noventa € nove readis € noventa € nove
centavos);

b) Desembolso: Em até 20 dias apds a homologagdo do Plano de
Recuperacéo Judicial & Modificativo.

c) Pagamento: 24 (vinte e quatro) parcelas;
d) Caréncia: 6 (seis) meses

) Remuneracdo: Variacdo acumulada (desde que positiva) do
IPCA, desde a data de desembolso até seu efetivo pagamento;

f)  Garantia: Imobilidria no porcentual de 100%.

g) Possibilidade Substituic@o de garantia em caso de alienacdo

Nesta opcdo, o crédito concursal sera pago com desagio de 30%, apds
caréncia de 10 meses, em 60 parcelas mensais, até completar 5 anos, atualizado
pelo indice da Tabela do Tribunal de Justica de Sao Paulo, acrescidos de juros de 0,5%

ao més, desde a data do pedido de Recuperagao Judicial.
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3. ANALISE DA LEGALIDADE DO 1° MODIFICATIVO DO PLANO DE
RECUPERAGCAO JUDICIAL

Em relagdo as novas condicdes de pagamento dos credores quirografarios e
ME/EPP, em que pese menos favoraveis em relacdo ao que previa o Plano de
Recuperacao Judicial, nao apresentam ilegalidades, conforme jurisprudéncias

deste Tribunal:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL — GRUPO OSWALDO
CRUZ - Plano de recuperagao aprovado pela Assembleia Geral de Credores —
Decisdo de homologag@o — Inconformismo de credor quirografario — Razoes
que defendem controle de legalidade em relacdao ao desagio (50%), caréncia
anua e prazo dilatério (10 anos) — Indispensavel que os ajustes acordados
sejam fixados de modo razoavel, evitando-se redugbes desproporcionais e
parcelas infimas — Andlise que é feita caso a caso, tendo por base as
circunstancias de cada plano de recuperacdo, qualidade e perfil da
comunidade de credores — Ressalvado o entendimento do Relator acerca do
excesso do prazo dilatério, o parametro adotado pela recuperanda e
coletividade de credores é comumente aceito pela jurisprudéncia —
Auséncia de ilegalidade neste ponto. (TJSP; Agravo de Instrumento
2254402-13.2023.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Negrdo; Orgdo Julgador: 22
Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 12 Vara de
Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do Julgamento: 19/03/2024; Data
de Registro: 20/03/2024)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO
PLANO RECUPERACIONAL. RECURSO DESPROVIDO. Agravo de instrumento.
Recuperacao judicial. Homologacdo do plano recuperacional. Insurgéncia do
banco credor. Efeito suspensivo indeferido. 1. APROVACAO E HOMOLOGAGAO
DO PLANO DE RECUPERA(;AO JUDICIAL. Desagio, prazo de pagamento,
correcao monetaria, juros e caréncia sao matérias de disposicdo
exclusiva dos credores e podem ser livremente estipuladas.
Enunciado n® 46 da I Jornada de Direito Comercial do CEJ/CIF.
Jurisprudéncia. 2. MEIOS DE RECUPERACAO DA EMPRESA. ART. 53, I, DA LEI
N° 11.101/2005. Recuperandas que observaram o dispositivo legal. Além da
reestruturacdo societaria, constam os meios para retomada da atividade
empresarial, obtencdo de novos financiamentos e previsao de alienagao de
ativos. Descri¢do genérica ndo caracterizada. 3. NOVACAO EM RELACAO AOS
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TERCEIROS COOBRIGADOS. No procedimento de recuperacdo judicial, a
novagao nao atinge as garantias prestadas por terceiros. Art. 49, § 19, da Lei
n° 11.101/2005. Jurisprudéncia. Garantias que s podem ser suprimidas ou
substituidas com a anuéncia expressa do credor. Simula n® 61 do E. TISP.
Juizo que reconheceu, em relagao aos credores discordantes, a nulidade das
clausulas que (a) previram a suspensao de execugoes em face de coobrigados
em geral, fiadores, avalistas e demais garantidores, e (b) suprimiram as
garantias. Recurso desprovido. (TJSP; Agravo de Instrumento 2330496-
02.2023.8.26.0000; Relator (a): J.B. Paula Lima; érgéo Julgador: 12 Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado 12 RAJ/72 RAJ/92 RA] -
12 Vara Regional de Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a
Arbitragem; Data do Julgamento: 12/03/2024; Data de Registro: 12/03/2024)

Em relacdo a possibilidade da criacao de subgrupos de credores com
interesses semelhantes, que possam se beneficiar de condigdes mais favoraveis para
o recebimento dos seus créditos, em julgamento do REsp 1634844-SP, a Terceira
Turma do STJ firmou entendimento de que a pratica é possivel, desde que
estabelecido um critério objetivo, abrangendo credores com interesses homogéneos.
Vide:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PARIDADE.
CREDORES. CRIACAO. SUBCLASSES. PLANO DE RECUPERACAO. POSSIBILI-
DADE. PARAMETROS.

1. Recurso especial interposto contra acérdado publicado na vigéncia do Codigo
de Processo Civil de 1973 (Enunciados Administrativos n%s 2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se é possivel a criagao de subclasses de
credores dentro de uma mesma classe no plano de recuperacao judicial.

3. Em regra, a deliberacdo da assembleia de credores é soberana,
reconhecendo-se aos credores, diante da apresentacdo de laudo econémico-
financeiro e de demonstrativos e pareceres acerca da viabilidade da empresa,
o poder de decidir pela conveniéncia de se submeter ao plano de recuperacao
judicial ou pela realizacao do ativo com a decretacdo da quebra, o que decorre
da rejeicao da proposta. A interferéncia do magistrado fica restrita ao controle
de legalidade do ato juridico. Precedentes.

4. A Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias consagra o principio da
paridade entre credores. Apesar de se tratar de um principio norteador da
faléncia, seus reflexos se irradiam na recuperagao judicial, permitindo o

controle de legalidade do plano de recuperacao sob essa perspectiva.
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5. A criacdo de subclasses entre os credores da recuperacdo judicial é possivel
desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de
recuperacao judicial, abrangendo credores com interesses homogéneos,
ficando vedada a estipulagdo de descontos que impliquem verdadeira
anulacdo de direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios.

6. Na hipdtese, ficou estabelecida uma distingdo entre os credores
quirografarios, reconhecendo-se beneficios aos fornecedores de insumos
essenciais ao funcionamento da empresa, prerrogativa baseada em critério
objetivo e justificada no plano aprovado pela assembleia geral de credores.
7. A aplicacao do cram down exige que o plano de recuperacgao judicial nao
implique concessao de tratamento diferenciado entre os credores de uma
mesma classe que tenham rejeitado a proposta, hipotese da qual nao se
cogita no presente caso.

8. Recurso especial nao provido.

Portanto, os Ministros reconheceram que nao ha proibicao expressa na Lei
11.101/2005 que impeca a pratica e que a previsao de tratamento diferenciado aos
credores parceiros nao se submete a apreciacao do Poder Judiciario, prezando

pela soberania da vontade dos credores em assembleia.

Todavia, em relacdo a possibilidade de a Recuperanda utilizar-se do DIP
Financing, o art. 69-A preconiza a necessaria autorizacao do Juizo para celebracgao
de contratos de financiamento com o devedor, durante a recuperagao judicial,
“garantidos pela oneragdo ou pela alienacao fiduciaria de bens e direitos, seus ou de
terceiros, pertencentes ao ativo nao circulante, para financiar as suas atividades e as

despesas de reestruturacao ou de preservagao do valor de ativos”.

Desta forma, a coletividade de credores pode apreciar livremente a previsao de
subgrupos de créditos, com condigcdes de pagamento diferenciadas, mas a utilizacdo

do Financiamento DIP, como previsto, continua a depender de autorizacao Judicial.
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4. CONCLUSAO

Pelo exposto, serve a presente para:

a.

requer a intimagao da Recuperanda para que apresente, no prazo de 5 dias,
as informagoes completas da Assembleia Geral de Credores, assim como a
minuta de edital, possibilitando a sua publicacdo em no maximo dos 15 dias
de antecedéncia da data agendada, nos moldes do art. 36 da Lei
11.101/2005.

exarar ciéncia ao 1° Modificativo do Plano de Recuperagdo Judicial
apresentado pela Recuperanda, apontando que, quanto as modificacOes
realizadas, ndo inferem prejuizos a legalidade do PR]. Todavia, ressalta que
0 art. 69-A preconiza a necessaria autorizacao do Juizo para celebracao de

contratos de financiamento DIP com o devedor.

Termos em que,
Presta esclarecimentos.
Sao Paulo, 10 de abril de 2024.

ATIVOS ADMINISTRACAO JUDICIAL
LIVIA GAVIOLI MACHADO
OAB/SP N° 387.809
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